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 외국인 10거래일만에 매도전환으로 채권하락 

美국채금리 상승으로 국채선물은 소폭 약세로 개장하였으나, 국내기관의

대기수요가 유입되면서 강세로 전환. 기관의 숏커버 유입으로 장중 전고

점인 111.0p대 돌파 시도를 보였으나, 외국인이 10거래일만에 매도로 전

환하면서 장막판 소폭 하락반전하여 마감함. 현물시장에서도 금리변동성

이 제한되면서 전영역에서 보합으로 마감함.  

 6월 산업생산, 사상최대 수출실적으로 17%대 급등세 유지 

외국인에 의한 수급장세가 채권시장을 지배하고 있는 가운데 익일 발표되

는 6월 산업생산도 경과지표로써 시장에는 큰 영향을 못 미칠 전망. 6월

수출실적이 사상최대치를 기록함에 따라 6월 산업생산도 17%대의 급등세

를 유지할 것으로 시장컨센서스(전년동월비: 17.4%, 전월비:1.4%)가 형성

되어 있으며, 기저효과의 감소로 5월 대비 상승폭은 다소 둔화될 것으로

예상되고 있음. 그러나 7.2%의 예상외 급등을 보인 2Q GDP 실적으로 인하

여 경기확장 국면으로의 진입이 확인된 만큼, 산업생산의 호전은 경과지

표로써 그 의미가 축소될 것으로 전망됨. 오히려 경기선행지수의 6개월

연속 하락과 경기동행지수의 하락 전환 가능성 등이 최근의 대외불안 요

인과 병합되면서, 시장에는 금리우호적 재료로 작용할 가능성이 있음.  

 외인 추가매도 관심 속, 산업생산 경계 유지 

외국인이 10거래일만에 매도전환하였으나, 은행 중심의 국내기관 숏커버

로 시장강세 흐름은 유지가 되고 있음. 베이지북을 통한 경기둔화 기대와

6월 내구재주문의 감소로 美국채금리가 하락전환함에 따라, 국채선물도

개장초 추가적인 강세 흐름을 타진할 전망. 장중에는 산업생산에 대한 경

계로 헷지물량이 출회될 수 있으며, 약 12만계약의 순매수 포지션을 보유

한 외국인의 추가적인 매물 출회 여부에 따라 단기시장 방향이 결정될 수

있음. 

예상범위 : (161E9) 110.80 ‾ 111.05p 

[ 주요 일정 ] 

통안만기 1조 / 만기 1조 8007억 / 한은RP 환매수 13조 / 회사채발행

5200억 / 한 7월 기업경기조사 / 미 주간 신규실업수당 청구건수 / 유로

존 7월 기업 및 소비자신뢰지수  
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 Financial Market

 KTB Futures Market

� KTBF Trading by Investors

� KTB Hedge Ratio

KTB Futures Daily

� Technical Analysis [Futures]

107

108

109

110

111

112

113

04/02 04/30 06/01 06/30 07/28

0

5

10

15

20

25
만

*Updated 07:30 AM

07/20 07/22 07/26 07/28

110.0

110.2

110.4

110.6

110.8

111.0

111.2

BinaryWave



4.45

Moving Average Line

4.42

July 29, 2010

* 본 보고서는 매매참고자료로만 사용가능합니다. 3

4.91 4.934.88 4.904.874.86

PIVOT POINT

KTB 10yr 4.88 4.87 4.87

4.41

KTB 3yr 3.87

KTB 5yr 4.40 4.40 4.41

3.883.85

4.86 4.88

4.41 4.444.42 4.40 4.41

3.85 3.85 3.87 3.863.86 3.86

60MA1차저항 10MA2차저항 20MA1차지지

3.89 3.78

+2.88

High Low 5MA

DEMARK

-0.01

-0.00

[9-2]1206

-

[4-6]1409

2차지지

-0.05

+0.05 +2.59

-0.09 +2.71

0.98

3.53

3.00

-

KTB

4.87

PIVOT

+1.88

-0.04 +1.53

-0.07

20Y 5.06 +0.01

5Y 3.95

10Y

-

-

4.415Y

-0.01

3.51 -0.01

20Y

3.3510Y 4.26 -0.01

4.25 -0.01

3.14 (3.77) -

3Y 3.86 -

1Y

-0.05

+2.53

2.90 (3.16)

-0.04

+0.01

2Y

2Y -0.03

-0.01

-0.05

0.48

0.52

-0.01

0.69

0.61

1.70

2.99

-

-

2.27 - -

0.16

0.19

-

Bond
Yield

*KTB (MSB)

6M 2.65 -

1D

3M

Yield Chg.

2.31

2.90

-0.02 3.633.46

-0.02

-0.02 1.93

2.05 -0.05

3Y 3.72 -0.01 2.43 -0.03

2.63 - 0.48

3.13 -0.00 1.931Y

2.80 -0.00 0.696M

3M

Swap
Rate

0.241D

*Libor /CRS *Libor / US.IRS*CD / IRS

Yield Chg.Yield Chg. Yield Chg.

Yield Chg.

US.Treasury

KR-US

+2.15

0.31

+2.08

+2.440.21 -

145,733

통안채

-0.01

1,157

잔량

13,157

상환량대차거래 거래량회사채

-0.02

1.17

-

0.80

-0.01

-0.02

-0.03

3,9494,976

금융채

300300

180

-

293-282

1,817

[9-3]1409 0

5,500[9-1]1403 0

8,462 5,296

200 20,250

총계

0

[9-4]1212

400 20,836

[0-1]1503

3,607

23,870

100598

- 225

345

6 -91 2

2,26720 446

- - -

1,641 - 1,200

국채 지방채 특수채

22

4,963 -328

총계

증권 -

투신 3,341

보험

2,8783,412

-1742,565 -2 700 2,203

100

종금.금고 154 100 12213

300

-95 213-200

- -1

-110 - 100 300

-1 222 -195 [5-4]1509 0

[8-5]1809 100 0 4,480

[7-5]1209

621 4,059619 173 100 219 [7-6]1709 0-13

- 2,902 --- 0 0 3,846

0 4,068

5,494200

0

기타법인

-336

기금.공제 690

은행

외국인 2,785

개인

국가 289

3,032

장외거래

기관전체 16,398

-117

795 -303

149

266

5

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

4.5

5.0

5.5

6.0

1D 91D 1Y 2Y 3Y 5Y 10Y 20Y

07/28 07/21

06/30 06/01

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

1D 3M 6M 1Y 2Y 3Y 5Y 10Y 20Y

KTB UST KR.IRS

CRS US.IRS

� KR & US Treasury Market

� Swap Market

� Bond Trading by Investors

� Technical Analysis [Spots]

KTB Futures Daily

� Securities Borrowing & Lending

* KTB는 MSB1y, 2y를 (적색)으로 별도 표시

*SWAP 1년 미만 영역은 변동금리(CD, 리보)로 대체

*현물 단위 : 1억원


